
เพ่ือน ๆ ครับ สําหรับสถานการณตอนน้ี สภาพเศรษฐกิจแบบน้ี และราคาหุนเทาน้ี  
เราจะบอกวา Stock Focus ฉบับน้ีจะเปนฉบับที่สําคัญมากนะครับ เพราะวาตัวเลข  
ทางเศรษฐกิจตาง ๆ ไดแสดงใหเห็นชัดเจนแลววา เศรษฐกิจกําลังเติบโตอยางมั่นคง อินเดีย  
ก็ยังเติบโตแข็งแกรง ทางดาน U.S.A. ก็มีแนวโนมฟนตัว ถึงแมวาจะตองใชระยะเวลาอีกสักพัก  
สวน EU เน่ืองจากมีประเทศในกลุมเปนจํานวนมาก แตผูนําหลัก ๆ หลายประเทศ โดยเฉพาะเยอรมนี  
ก็มีตัวเลขตาง ๆ ที่ดีขึ้น การฟนตัวในอนาคตก็คงเห็นไดไมยากนัก แลวสําหรับประเทศไทยในมุมมองของเราละ  
 
อยางที่เราบอกเสมอมาวาเศรษฐกิจประเทศไทยพรอมจะฟนตลอดเวลา  
แตไมใชทุก Sector หรอกนะ เอาเปนวา Sector หลัก ๆ ที่เราเห็นวาจะฟนกอน  
ก็คือ Energy เพราะเปนกลุมบริษัทที่มั่นคง และเปนกระดูกสันหลังของประเทศน้ี  
นอกจากกลุมน้ีแลวก็เลือกเปนตัว อยางเชน SCC ซึ่งถึงแมวาจะจัดอยูในกลุมวัสดุกอสราง  
แตก็มีความแตกตางจากหุนวัสดุกอสรางอื่น ๆ มาก โดย Core Business จริง ๆ ของ SCC เปน Petrochemical  
 
แตจริง ๆ แลวการที่เราจะบอกวา Stock Focus ฉบับน้ีสําคัญมากน้ัน  
มันไมใชการบอกภาพรวมแบบน้ี แตเปนการวิเคราะหหุนเปนรายตัวอยางที่  
เราทําเสมอมาตางหาก แลวหุนตัวน้ีก็เปนหุนช่ือดัง ที่เราเคยทํากําไรเปนกอบเปนกํามากอน  
 
เรานําเสนอ PTTEP ครับ  
 
บอกไวตรงน้ีเลยวาในป 2010 หรืออยางชา 2011  
ราคาหุนของ PTTEP จะทํา New High อยางแนนอน  
และเราใหราคาเปาหมายไวตรงน้ีเลยดวยนะครับวาเกินกวา 300 บาท  
 
เรื่องน้ีเราไมไดเขียนขึ้นมาเลน ๆ นะ  
แลวก็อยาเช่ือเรา ขอใหอานใหจบแลวพิจารณาดี ๆ  
วาจะเช่ือหรือไมเช่ือ ดวยเหตุผลตาง ๆ ที่เราให แลวอีก 2 ปครึ่งมาพิสูจนกัน  
 
เรื่องแรก ราคานํ้ามัน อยางที่เรารู ๆ กันอยูวานํ้ามันเปนพลังงานหลักของโลกน้ี  
ทั้ง ๆ ที่มีการหาแหลงพลังงานทดแทน และพลังงานทางเลือกอยูเสมอ แตจนบัดน้ี  
ก็ยังไมมีแหลงพลังงานอะไรมาทดแทนนํ้ามันได และดวย Limited Supply ทําให  
นํ้ามันมีราคาสูงขึ้นเรื่อย ๆ ตลอดประวัติศาสตรมา ประโยชนของน้ํามันในอุตสาหกรรมตาง ๆ น้ัน  
ไมใชแคเปนเพียงพลังงาน แตยังเปนวัตถุดิบสําหรับ Petrochemical Industry ตาง ๆ อีกมากมาย  
 
ดวยเหตุดังกลาวน้ี ราคานํ้ามันจึงไมมีวันถูกอีกตอไป  
 
 



ประการที่สอง จากการที่นํ้ามันเปนทรัพยากรท่ีมีคามากตออุตสาหกรรมและการพัฒนาประเทศ  
ในหลายปที่ผานมาประเทศตาง ๆ จึงมีการเสาะแสวงหาแหลงนํ้ามันใหม ๆ อยูตลอด แตไดหยุดชะงักไป  
เมื่อปลายป 2008 ที่ผานมา ซึ่งทําให Supply ของนํ้ามันมีแนวโนมขาดแคลนในอนาคตอันใกลน้ี และจะ  
ไมมีแหลงทดแทนในชวงเวลาที่ใกลเคียงกัน โดยการที่เศรษฐกิจของจีนและอินเดียขยายตัวในระดับน้ีทําให  
มีการประมาณการวาปริมาณความตองการใชนํ้ามันในป 2009 น้ีมีมากถึงวันละ 83 ลาน Barrel ลดลงเล็กนอยจาก
ป 2008  
 
น่ีคือเหตุผลประการที่สองที่ทําใหเราเช่ือวา ยุคสมัยของนํ้ามันถูกไดผานไปแลว และไมไมหวนกลับมาอีก  
 
และประการท่ีสาม สั้น ๆ งาย ๆ และเขาเปาเลย OPEC บอกวาราคาน้ํามันระยะสั้นระดับ 70 USD ตอ Barrel  
เปนราคาที่ยอมรับได แตโดยเฉพาะ Oil Master คือ Saudi Arabia หลังจากไดลดกําลังการผลิตลงเม่ือหลายเดือน
กอน ยังไมไดเพ่ิมปริมาณการผลิตกลับมาสูระดับเดิม ถึงแมวาในเดือนที่ผานมาราคานํ้ามันทะลุระดับ 70 USD ตอ 
Barrel ขึ้นมาอีกแลว  
 
ดังน้ันเมื่อ OPEC บอกวาราคานํ้ามันควรจะเปนเทาไหน โลกก็จะตองยอมรับราคานั้น นํ้ามันจะไมถูกไปกวามูลคา
ที่แทจริงของมัน  
 
แลวเก่ียวอะไรกับ PTTEP  
จําไดมั๊ยเพ่ือน ๆ ที่เราเคยเลาใหฟงเรื่อง  
PTTEP เปน Aramco ของเมืองไทย เมื่อคราวที่พวกเราเรียนอยูป 4  
 
เราจะไมเลาซ้ํา แตกําลังจะบอกวา  
บริษัทสํารวจและผลิตนํ้ามันรายเดียวของไทยรายน้ี  
กําลังจะมีปริมาณผลิเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญในปน้ี และปหนา  
 
เปนนํ้ามันประมาณ 35,000 Barrel ตอวันจากแหลงผลิตใน Australia  
ซึ่งจะทํากําไรไดมากกวาการผลิต Gas ในปริมาณ BOE เทากัน และดวยแนวโนมราคาน้ํามัน  
อยางที่เราไดเลาใหเพ่ือน ๆ ฟงน้ี การท่ีราคาหุนของ PTTEP จะทํา New High ก็ไมใชเรื่องลอเลนแลวใชมั๊ย  
 
สรุปหุนแนะนําครับ  
 
PTTEP จะทํา New High ในชวงป 2010 หรือ 2011 เปาหมายแรก 300 บาท  
LVT  
UMS  
 
ขอใหโชคดีครับ 


