
Present & Future 
 
 เพ่ือน ๆ ครับ Stock Focus ตอนน้ีจะเรียกวาเปนตอนตอของ Stock Valuation ก็ไดนะ 
คือวา เมื่อเราไดขอสรุปจากการหามูลคาที่แทจริงของกิจการมาแลว ก็อาจจะมีคนมาทําใหเพ่ือน ๆ ไขวเขว ดวย 
การแนะนําหุนประเภทท่ี “เจามือจะเลน” บาง “มีขาว” บาง หรือวา “ปน้ีขาดทุนแตปหนาจะกําไร” เปนตน 
แลวเพ่ือน ๆ คิดวาไงกันละครับ ถาบอกวาเจามือจะเลน แลวเคาไมเลน หุนตัวน้ันมันจะขึ้นมั๊ย ? ถามีขาวตองดู 
หลายอยางเลยแหละ ทั้งขาวอะไร ทําใหกําไรของบริษัทเพ่ิมขึ้นหรือเปลา ? แลวถาทําใหกําไร จะกําไรเทาไร ? 
เราวา ขาวเรื่องการควบรวมกิจการซึ่งเปนขาวชนิดที่มีการเลนกันบอยที่สุด มักจะไมสามารถทําใหหุนที่ควบรวม 
กันทํากําไรไดอยางรวดเร็วนักนะ แลวก็เปนเรื่องที่มีความเสี่ยงอีกดวย ในกรณีที่การควบรวมกันไมสําเร็จ สวน 
เรื่องที่วากิจการบางแหง ปน้ีมีผลขาดทุนแตปหนาจะมีกําไร อยางน้ีเราถามหนอยเถอะวา ทําไมไมไปซื้อหุนที่มัน 
กําไรอยูแลวในปน้ี ไมตองรอไปถึงปหนา ? เคยสงสัยกันบางมั๊ยครับ 
 
 ดังน้ันแสดงวาจริง ๆ แลวหลักการงาย ๆ ที่ดูเหมือนจะงายเกินไปน้ีแหละที่ทําใหเราทํากําไรไดอยาง 
ตอเน่ืองแลวก็มั่นคง ก็คือ การซื้อหุนที่ราคาถูกกวามูลคาพ้ืนฐาน ปองกันตัวดวยเงินปนผล และ อาจจะทํากําไร 
ไดมาก (บางทีมากอยางไมนาเช่ือ) ดวยการขยายตัวของกําไรจากกิจการน้ัน งาย ๆ แคน้ีเอง ซึ่งขอย้ําอีกครั้งนะ 
วากิจการที่มีพ้ืนฐานดี จะไมไดดีตลอดไป เชน SCC PTTEP PTT ถาราคาสูงเกินไปแมแตหุนของบริษัท 
ที่กลาวมาน้ีก็อาจจะไมใชหุนพ้ืนฐานดีก็ไดนะครับ ดังน้ันอยาเอากําปนทุบดินบอกวาหุนตัวไหนมันจะดีไปตลอด 
กาล ขอใหรูไววามันไมมีครับ แตทั้งน้ีมันหมายความวาถาเราซื้อหุนเหลาน้ีไวในราคาถูก เชน ถาซื้อ SCC 116 
บาท หรือ PTTEP 60 บาท แลวจะไมอยากขายก็ไมเปนไรหรอกครับ ดูอัตราเงินปนผลที่ 5% ขึ้นไปก็ไมใช 
นอย แตวา Stock Focus ฉบับน้ีเราจะมาพูดกันถึงเรื่อง Present & Future 
 
 Present อาจจะแปลความหมายไดวา ปจจุบันน้ี ตอนน้ี ขณะน้ี อะไรก็ตามแตเปนอันเขาใจตรงกันวา 
เปนสิ่งที่เกิดขึ้นในปจจุบัน สวน Future แปลวาอนาคต ซึ่งหมายความวายังไมเกินขึ้น แลวก็อาจจะเกิดขึ้นหรือ 
ไมเกิดขึ้นก็ได เราสามารถ Forecast เหตุการณในอนาคตไดบาง แตก็คงไมไดทั้งหมดเพียงแตเปนบางสวน 
เทาน้ัน เราไดเคยแนะนําใหเพ่ือน ๆ ซื้อหุนที่มีปจจัยพ้ืนฐานดี แตเมื่อใดก็ตามที่มีการเปล่ียนแปลงปจจัยดังกลาว 
ไปแลว ขอใหพิจารณาขายหุนน้ัน เพราะเราไมสามารถแนใจไดวาพ้ืนฐานที่เราไดพิจารณาไวน้ันมันมีการเปล่ียน 
แปลงไปยังไงบาง แลวจะมีผลกระทบตอกําไรของกิจการเทาไร หรือ ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงใน สมมุติฐาน 
สําคัญสําหรับ Forecast ของเรา ก็ขอใหขายเชนเดียวกัน ซึ่งในทั้ง 2 กรณีน้ีเราไมไดหมายความวาหุนที่เรา 
ขายไปน้ันราคามันจะลง หรือกําลังจะลงมา แตหมายความวา เราไมแนใจวามันจะขึ้นหรือมันจะลง ซึ่งความเสี่ยง 
จากความไมแนนอนดังกลาวน้ี เราไมแนะนําใหรับเอาไว เพราะเม่ือไรก็ตามท่ีเรามีกําไรแลว และไมแนใจอนาคต 
วากําไรของเราจะเพิ่มขึ้น หรือจะลดลง เราก็ไมควรรับความเสี่ยงที่มันอาจจะลงลงไดหรือแมแตจากกําไรกลาย 
เปนขาดทุน เราควรขายทํากําไรทันทีที่มีปจจัยเหลาน้ีเกิดขึ้น ซึ่งมีตัวอยางดังตอไปนี้ 
 
 เพ่ือน ๆ จําไดใชมั๊ยครับวาเราไดแนะนําใหเพ่ือน ๆ ซื้อ SIAM จากการคาดการณกําไรในปหนาโดย 
มีขอมูลวา บริษัทไดเขาประมูลงานโครงการ High Tech Building ของ United Nations จํานวน 
ประมาณ 100,000 Unit ซึ่งเราคาดวา SIAM นาจะประมูลไดมาประมาณ 20,000 Unit เปนอยาง 
นอย แตปรากฎวา เมื่อเวลาผานมาถึงปจจุบันน้ีผลการประมูลก็ยังไมออกมา แลวเมื่อบรษิัทประกาศผลการดําเนิน 



งาน Q1 ออกมา ก็ไมไดดีอยางที่คาดเอาไวแตแรก จึงแนะนําใหเพ่ือน ๆ ขายออกไป อยางที่ได E – Mail ไป 
บอกเพ่ือน ๆ เมื่อ Week ที่แลว เพราะเราไมสามารถคาดการณอนาคตได น่ีคือการใชหลักการ Minimize 
Risk ที่ไดเคยบอกไวในหัวขอที่ 2 นะครับ 
 
บทสรุปสําหรับ Stock Focus ประจําสัปดาหน้ีคือวา “ซื้อหุนที่กําไรในปจจุบนั อยาเสี่ยงกับอนาคต” 
อนาคตคือสิ่งที่ยังมาไมถึง แลวถาตอไปมันกําไรจริง ไวคอยไปซื้อมันก็ไดนะครับ เคามีขาย ไมตองกลัวไมไดซื้อ 
แตถาซื้อมาตอนมันขาดทุน แลวตอไปมันไมกําไรเนี่ย เพ่ือน ๆ ก็จะขาดทุนนะครับ 
 
“การลงทุนมีความเสี่ยง ถาเสี่ยงนอยอาจจะกําไรเยอะ แตถาเสี่ยงเยอะเงินตนจะเหลือนอย” 
ขอใหเพ่ือน ๆ โชคดีในการลงทุนนะครับ 
 


