
Warrant 
 
 สําหรับ Stock Focus ฉบับน้ีนะครับเพ่ือน ๆ เรามารูจัก Warrant กันดีกวา ไอเจา Warrant 
เน่ียเปนตัวที่ เคาวากันนักตอนักวามันมีความเสี่ยงสูง แลวมันก็จริงนะครับเพ่ือน ๆ เพราะวาถาเราถือ Warrant 
เน่ีย ตอนเคาจายเงินปนผลก็ไมได ถือไปจนครบอายุ ถาไมมีเงินไป Exercise ก็สูญอกี น่ีแหละคือความเสี่ยง 
แลวก็ขอเสียเปรียบของ Warrant แตวาทั้งน้ี มันก็แลกมากับขอไดเปรียบที่วา เมื่อราคาหุนอางอิง (หุนตัวแม) 
มีราคาเพ่ิมขึ้นไป Warrant ก็จะมีราคาเพิ่มขึ้นตามไปดวย ซึ่งก็มักจะเปนอัตราการเพ่ิมขึ้นที่มากกวา หุนแม ซึ่ง 
เปนสัดสวนตามราคา Exercise ของ Warrant น้ัน ๆ ดังน้ัน ถาประเมินถึงผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ 
กับความเสี่ยงที่มี แลวมันคุมคากับการลงทุน ก็ลงไดนะครับเพ่ือน ๆ แตขอใหแนวทางไวขอนึงครับ วาถาเราจะ 
ลงทุนใน Warrant หุนแมตองเปนกิจการที่กําไรเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง สําหรับขอแนะนําของเรา หามซื้อ 
Warrant ของกิจการที่กําไรมีขึ้นมีลง หรือ กําไรลดลงอยางเด็ดขาด 
 
 ในสวนของการเลือกลงทุนใน Warrant น้ันขอใหเพ่ือน ๆ เลือกตามหุนตัวแม ที่มีฐานะการเงิน 
แข็งแกรง กําไรเติบโตดี แนะนําวาใหเลือก Warrant ของพวก Growth Stock จะดีกวา แลวก็ปลอดภัย 
กวานะครับ การจะดูวาจะซื้อ Warrant ตัวไหนดี ก็เหมือนดูหุนครับ ดูกิจการ ดู PER ของหุนตัวแม แลวก็ดู 
อนาคต เพ่ือน ๆ ที่จะเลนกับพวก Warrant น่ี เราวานาจะเปนคนที่ตองเกงเรื่องดูอนาคตกันทีเดียวนะครับ 
เพราะวาการซื้อ Warrant เปนการซื้ออนาคต ไมใชซื้อปจจุบันครับ การท่ีจะทํากําไรจาก Warrant มี 
ประการเดียว คือ ขาย Warrant ที่ซื้อมา เพ่ือใหได Capital Gain ครับ 
 
 เขียนมาต้ังนาน ยังไมไดบอกเลยวา Warrant คืออะไร Warrant คือ ใบสําคัญแสดงสิทธิ์ ครบั 
แปลวา เมื่อเพ่ือน ๆ ซื้อ Warrant มาแลว เพ่ือน ๆ ก็มีสิทธิ์ ที่จะนํา Warrant น้ี ไปแลกซื้อ หุน หรือหุนกู 
หรือ หุนบุริมสิทธิ์ หรือ ตราสารอะไรก็ตามแต ที่ Warrant น้ี กําหนดไว พูดใหงาย ๆ เขาก็คือ เหมือนเปน 
Coupon ที่จะเอาไปแลกซื้อสินคาที่กําหนดไวน่ันแหละครับ ทีน้ีโดยทางทฤษฎีแลวเน่ีย Warrant จะมีคา 
เทากับ มูลคาตลาดของหุนแมลบดวยมูลคา Exercise ของ Warrant น้ัน ๆ ในหนวยเดียวกัน เชน ถา 
หุนตัวแม มีราคา 18 บาท แลว Warrant มีราคา Exercise 10 บาท อัตรา  1:1 (1 Warrant ซื้อ
หุนแมได 1 หุน) อยางน้ี Warrant ก็ควรจะมีราคาเปน 8 บาท ครับ อยางไรก็ตามในการซื้อขายจริงน้ันสวน 
มากแลวราคาของ Warrant จะไมเทากับราคาทางทฤษฎีหรอกครับ มันขึ้นกับภาวะตลาด และปจจัยอื่น ๆ อีก 
หลายอยาง ซึ่งเราเรียก Warrant ที่มีราคาตํ่ากวาราคาทางทฤษฎีวา In The Money และเรียก 
Warrant ที่มีราคาสูงกวาราคาทางทฤษฎีวา Out The Money นะครับ 
 
 ดังน้ันขอใหเพ่ือน ๆ ศึกษาตราสารตาง ๆ ในการลงทุนใหดี ๆ นะครบั อยากลัวมัน ใชมันใหเปน 
ประโยชน ประเมินความเสี่ยงที่มี และ หาวิธีบริหารจัดการความเสี่ยง ทําใหความเสี่ยงของเราตํ่า แตมีผลตอบแทน 
คาดหวังสูง อยาเอาเงินที่เราหามาไดอยางยากลําบากไปเสี่ยงมาก แตวาถามีโอกาสทํากําไรอยางมาก และโอกาส 
ขาดทุนนอย ๆ ก็คอยเอาไปลง ขอย้ําอีกครั้งนึงครับวา “รูนอยเสี่ยงมาก รูมากเสี่ยงนอย” ในตลาดหุนมีความเสี่ยง 
เสมอครับ ความรูจะทําใหเราหลีกหนีจากความเสี่ยงได ในความเสี่ยงที่เรารับไดน้ีมีขุมสมบัติใหเราเขาไปคนหา 
อยูครับ หามันใหเจอ แลวแบงสวนนึงมาเปนของเรา Warrant น้ีก็เปนกุญแจดอกนึงสําหรับเปดหีบสมบัติพวก 
น้ี เลือกกุญแจใหดี หาหีบที่จะไขใหเจอ ระวังอยาใหหีบหนีบมือนะครับ 



 สิ่งสําคัญในการลงทุนใน Warrant อีกประการหน่ึงคือ อายุของมันครับเพ่ือน ๆ Warrant จะมี 
อายุอยู ซึ่งเมื่อ Warrant น้ันหมดอายุแลว และเราไมไดใชสิทธิแปลงสภาพ มันจะกลายเปนเศษกระดาษทันที 
ดังน้ัน ถาเพ่ือน ๆ ซื้อ Warrant ลงทุนนะครับ อยาลืมหาขอมูลวา วันแปลงสภาพคือวันไหนบาง เมื่อไรหมด 
อายุ ยิ่งใกลวันหมดอายุของ Warrant เทาไร ราคามันมักจะปรับตัวเขาใกลกับราคาทางทฤษฎีมากขึ้นเทาน้ัน 
แลวถาเพ่ือน ๆ เห็นวาหุนแมของ Warrant ที่กําลังใกลจะถึงวันแปลงสภาพ เปนหุนที่ดี มีอนาคต แลวก็จาย 
ปนผลดี จะไปซื้อ Warrant ที่ In The Money มาแปลงเปนหุนแม แลวถือตอก็ไดนะครับ แบบน้ีเปน 
การลงทุนที่เสมือนวาเราไดสวนลดราคาหุนครับ แตโอกาสแบบน้ีมีไมบอยนัก พอมีอยูบาง 
 
สรุปวา Warrant เปนพืชแหงความม่ังคั่งที่โตเร็วครับ 
แตก็เปนพืชที่ตายไดงาย ดังน้ันถาจะปลูกตนไมแหงความม่ังคั่งที่เปน Warrant ก็ตองดูแลดี ๆ 
การดูแลที่สําคัญน้ันก็คือ “เพ่ิมพูนความรูและประสบการณ เพ่ือลดความเสี่ยง” 
 
เพ่ือน ๆ ครับ ศัตรูที่สําคัญที่จะทําลายตนไมแหงความม่ังคั่งของเราไดก็คือ “ความเสี่ยง” ครับ 
จงพยายามลดมันลงใหไดมากที่สุด แลวตนไมแหงความม่ังคั่งของพวกเราจะเติบโตแข็งแรง 
ขอ “ความมั่งคั่งอยางมั่นคง” จงมีแดเพ่ือน ๆ ทุกคน แลวพบกันใหมฉบับหนาครับ 
 
 
 


