
Liquidity 
 
 สําหรับ Weekly Column ฉบับน้ีเราจะเลาเรื่อง “สภาพคลอง” ของหุนใหเพ่ือน ๆ ฟงกันนะ 
คือวา อาจจะเคยมีเพ่ือนบางคนที่โทรมาถามเราวาซื้อหุนอะไรดี ตัวน้ีดีมั๊ย ? ทํานองน้ี แลวเราถามกลับไปวา จะ 
ถือยาวแคไหน ? เพ่ือน ๆ บางคนอาจจะพอนึกออกนะครับ ที่เราถามวาจะถือยาวแคไหน หรือวา นานแคไหนเน่ีย 
ก็เพราะวา หุนบางตัว “สภาพคลอง” มันไมคอยดี ถาจะถือไปยาว ๆ กินเงินปนผล มันก็ O.K. แตวาถาจะรีบ 
ขาย บางทีอาจจะขายไมไดหรือวาขายไดแตราคาตํ่าเกินไปทําใหขาดทุน 
 
 ซึ่งเราก็จําเปนตองถามไวกอน เพราะวาเราก็ไมอยากใหเพ่ือน ๆ ของเราตองขาดทุนจากการลงทุน คําวา 
“สภาพคลอง” ของหุนที่เราพูดถึงน้ี หมายถึงความหนาแนนของจํานวนหุนที่มีการเสนอซื้อ หรือ เสนอขาย ใน 
แตละวัน สะทอนออกมาในมูลคาการซื้อขายหุนน้ัน ๆ ในแตละวัน ตัวอยางของหุนที่มี “สภาพคลอง” สูง ๆ ก็ 
เปนตนวา PTT, PTTEP, SCC เปนตน หุนจําพวกนี้ ถาซื้อไวแลวสวนมากจะขายได ถายอมขายในราคา 
ตํ่าซักนิดหนอยเปนอันวานาจะขายไดแน ๆ ทุก ๆ วันทําการของ SET ดังน้ันถาเพ่ือน ๆ จะซื้อหุนที่มีปริมาณ 
การซื้อขายหนาแนนทุกวันแบบน้ี ก็ไมมีอะไรตองหวง คือวา ทํา Valuation ใหเรียบรอย แลวถาเช่ือมั่นวาหุน 
มันราคาถูก จะซื้อเอาไว ก็ไมมีปญหาอะไร แตวาถาเปนหุนอีกประเภทนึง เชน UMS, TMW, TEAM 
ที่วัน ๆ นึงมีการซ้ือขายไมมากนัก หุนแบบน้ีอาจจะมีโอกาสท่ีจะเปนหุนราคาถูกไดมากกวาหุนพวกแรกที่มี 
“สภาพคลอง” สูง เน่ืองจากหุนที่ “สภาพคลอง” ตํ่า ๆ น้ี Broker มักจะไมคอยออกบทวิเคราะหแนะนําให 
ลูกคาเขามาซื้อขายกันเทาไร แลวการหาขอมูลก็ทําไดยากกวาหุนตัวที่มีการซื้อขายกันหนาแนน รวมท้ังไมเปนที่ 
นิยมของนักลงทุนกลุมตาง ๆ ดวย โดยหุนพวกน้ี กองทุนมักจะไมซื้อ ไมวาจะเปนกองทุนสัญชาติไทย หรือวา 
กองทุนสัญชาติตางดาว นักเก็งกําไรก็ไมคอยซื้อ ผูลงทุนที่เลือกหุนตามบทวิเคราะหของ Broker ก็ไมคอยซื้อ 
ดังน้ันก็จะเหลือพวกผูลงทุนที่เปนแนว Value Investor ที่จะซื้อ และ ผูลงทุนในแนวทางที่พวกเราใชกันน้ี 
ซื้อบางในบางครั้ง ทําให ราคาและปริมาณการซื้อขายของหุนลักษณะที่มี “สภาพคลอง” ตํ่าน้ีจะไมคอยหวือหวา 
เรียกไดวา เลนไมคอยมันเทาไร แตวาถาเปนหุนของบริษัทที่ดี กิจการที่มั่นคงแลวละก็ มันก็จะเติบโตในอัตราที่ดี 
ทีเดียวแหละ ดังน้ันจึงจําเปนตองใหคนที่วิเคราะหเปน มีความรู แลวก็อดทนถือหุนนาน ๆ ไดมาซื้อ 
 
 เมื่อซื้อหุน “สภาพคลอง” ตํ่า ๆ มาแลวน้ี ความอดทนเปนเรื่องที่สําคัญมาก แตวาถาจะขายเมื่อไรเน่ีย 
เราก็มี Trick มาบอกเพ่ือน ๆ อยูบางเหมือนกันครับ โดยปกติถาเราซื้อหุนประเภทน้ีมา โดยขอมูลตาง ๆ ที่ได 
รวบรวมมาสามารถยืนยันไดพอสมควรแลววาหุนที่เราซื้อน้ี จะมีอัตราการเติบโตของกําไรท่ีดี มีการจายเงินปนผล 
ในระดับที่สูงแลวละก็ เราจะขายในวันประกาศผลประกอบการประจํางวด เชน ประกาศผลประกอบการ ราย 
ไตรมาส หรือวา ประกาศผลประกอบการประจําป ครับเพ่ือน ๆ เน่ืองจากวันประกาศผลประกอบการ จะทําใหคน 
ที่ไมเคยดู ไมเคยเหลียวแล ไมเคยสน หุนพวกน้ีเลยตองพากันว่ิงหนาต้ังมาซื้อ เน่ืองจากเห็นวาราคาหุนเทียบกับ 
กําไรตอหุนยังตํ่าอยู ซึ่งพวกเราที่ซื้อเอาไวกอนหนาน้ีก็จะมหีุนที่ตนทุนตํ่ากวาเอาไวขายใหพวกเคาไงครับ แลว 
หลังจากวันประกาศผลประกอบการไปซักพักนึง หุนพวกน้ีก็จะกลับไปเงียบเชียบอีกเหมือนเดิม ซื้อขาย กันวันนึง 
ไมก่ีหุน ซึ่งถาเราไมขายไปกอนตอนวันประกาศผลประกอบการก็อาจจะขายไมไดครับ ถึงแมวาราคามันอาจจะ 
ไมลงนะ แตวาเน่ืองจากผูเสนอซื้อมันนอยมาก ทําใหเราอาจจะขายไมได หรือไมก็ขายไมลงในราคาที่เคาเสนอซื้อ 
 
  



ดังน้ันการที่เราทํา Valuation ของ หุนแตละตัว เพ่ือดูวาหุนตัวน้ัน ๆ มันถูกหรือวามันแพงไดแลว 
น้ันมันก็ดี ถือวาเปนนักลงทุนที่มีความรูความสามารถในระดับนึงแลว แตวาการจะเลือกซื้อหุน จะเลือกแตหุนถูก 
อยางเดียวน้ันก็ไมได เราแนะนําวาใหเพ่ือน ๆ เลือกซื้อหุนใหเหมาะกับ ลักษณะนิสัย หรือ Character ของ 
ตัวเองดวย ถาทําไดเพ่ือน ๆ จะมีความสุข และสนุกกับการลงทุน จากประสบการณของเราเองนะครับ เราบอกได 
วา พอเราเลือกซื้อหุนที่เราคอนขางเช่ือมั่นวาจะทําใหเรากําไรไดมาก และ แนวโนมมันเปนไปตามน้ันจริง ๆ เน่ีย 
Confidence ของเรามันก็จะเพ่ิมมากขึ้นมาเอง แลวเราก็จะสนุกกับการติดตามผลการดําเนินงานของบริษทั 
ไปดวย เมื่ออานหนังสือพิมพเจอขาวเก่ียวกับบริษัทของเรา หรือวา Broker ออกบทวิเคราหหุนของเรามา เราก็ 
จะเอามาอาน แลวก็วิเคราะหขอดีขอเสียตาง ๆ แลวในที่สุดเราก็จะมาน่ังกําหนดเอาเองวาเมื่อไรเราจะขาย เราจะ 
กําไรเทาไร เพ่ือน ๆ เช่ือมั๊ย แคคิดก็สนุกแลว แตพอกําไรข้ึนมาจริง ๆ ยิ่งสนุกกวาอีก ยังไง ๆ ก็ลองกันดูนะครับ 
 
“สภาพคลอง” ของหุนทําใหนักลงทุนที่เกือบจะชาญฉลาด ตกมาตายตอนจบมาหลายคนแลวครับ 
ยังไง ๆ ก็ขอใหเพ่ือน ๆ ระมัดระวังกันดวยนะครับ แลวก็ขอใหสนุกกับการลงทุนนะครับ 
สําหรับเรื่อง Liquidity เห็นจะตองจบเพียงเทาน้ี แลวพบกันใหมฉบับหนาครับ 
 
 


