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 เพ่ือน ๆ ครับ เคยสังเกตกันมั๊ยครับวาเราเขียน Column มาต้ังนานแลวเน่ีย ยังไมเคยไดเขียนถึงเรื่อง 
การวิเคราะหหุนทาง Technique เลย ทั้ง ๆ ที่ถาจะวาไปแลวการวิเคราะหแบบที่ใชขอมูลราคาซื้อขาย และ 
ปริมาณหุนหมุนเวียนในอดีต มาทํานายอนาคตของหุนน้ันคอนขางจะเปนที่นิยมในหมูนักวิเคราะหหลักทรัพย ซึ่ง 
การวิเคราะหทาง Technique แบบที่วาน้ี จะสามารถกําหนดแนวรับ หรือ แนวตาน ของราคาหุนแตละตัว 
ขึ้นมาได ที่เราเองไมเคยเขียนเรื่องน้ีเน่ีย ก็เพราะวา เราเองไมเช่ือ ในแนวทางการวิเคราะหราคาหุนแบบน้ี วามันจะ 
สามารถบอกแนวโนมราคาหุนไดอยางแมนยํา และยิ่งไปกวาน้ัน ถาการวิเคราะหโดยการหาแนวรับ และแนวตาน 
น้ีสามารถใชไดผลจริง ๆ ละก็ เราก็คงไมสามารถทํากําไรจากหุนไดมากเทาไรหรอก เน่ืองจากเมื่อใดที่หุนว่ิงไปถึง 
ราคาที่เปนแนวตาน แลวทําทาจะไมผานเราก็จะตองขายหุนออกไป แตเมื่อหุนมีราคาปรับเพ่ิมขึ้นจนผานแนวตาน 
น้ันไปเราก็จะตองไปซื้อกลับคืนมา เพราะวาแสดงวาแนวโนมหุนจะขึ้นไปตอ ทําใหเราตองซื้อของแพงขึ้นแลวก็ 
ลดสวนกําไรของเราเองลง ในทางกลับกัน ถาหุนลงมาถึงแนวรับ เราก็จะยังไมตองขายหุน เพราะคิดวาหุนนาจะ 
ยืนอยูที่ราคาที่เปนแนวรับ อยางไรก็ตามถาหุนยืนที่แนวรับน้ันไมอยู เราก็จะตองขาย Cut Loss ที่ราคาตํ่ากวา 
น้ันเพราะวาหุนตัวน้ันมีแนวโนมของราคาที่จะปรับลดลงไปอีก ดังน้ันเราเองเห็นวาวิธีน้ีจะทําใหเวลากําไรก็กําไร 
นอย แตวา เวลาขาดทุนจะขาดทุนเยอะ ซึ่งเราขอไมใชประกอบการพิจารณาลงทุนของเรานะครับ 
 
 จริง ๆ แลวมันก็เปนอยางที่เพ่ือน ๆ รูกันน่ันแหละ วาวัน ๆ นึง หุนมันก็ขึ้น ๆ ลง ๆ ทั้งวัน ถาเราซื้อถูก 
ขายแพงไดวันละหลาย ๆ ครั้ง ไมนานก็คงจะรวย แตวา ไอความบังเอิญแบบน้ันมันคงไมไดเกิดขึ้นบอย ๆ หรอก 
ครับ แมแตพวกเจาของบริษัท หรือ ผูบริหารของกิจการ ยังทํารอบไมไดทุกรอบเลย แลวตองมาไลซื้อแพง ๆ ก็ 
บอยไป แสดงใหเห็นวา ถึงแมจะมีขอมูลของกิจการอยูเต็มมือ อยางพวกผูบริหาร ยังไมสามารถทํานายอนาคตของ 
ราคาหุนรายวันไดเลย เราจึงเห็นวาการเลนหุนรายวัน ตองอาศัยโชคชวยอยางมากทีเดียว และไมควรท่ีจะยึดถือวา 
จะทํากําไรไดทุกวัน ดังน้ันขอใหเพ่ือน ๆ ที่คิดจะเลนรายวันหันกลับมายึดหลัก “มั่งคั่งอยางมั่งคง” กันดีกวาครับ 
 
 โดยหลักการแลวนะครับ นักลงทุนที่เช่ือถือทฤษฎีการวิเคราะหทาง Technique จะเช่ือกันวาหุนทุก 
ตัวไดถูกปรับราคาโดยกลไกของตลาด ใหอยูในราคาที่เหมาะสม จากผลกระทบของผลการดําเนินงาน ขาวของ 
บริษัทเอง และ สภาพแวดลอมตาง ๆ แลว ดังน้ัน ลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาในอดีตจะสะทอนแนวทางการ 
เคล่ือนไหวของราคาในอนาคตดวย จึงทําใหนักลงทุนสามารถกําหนดกรอบของราคาหุนที่จะเคล่ือนไหวอยูได 
คราว ๆ ที่เรียกกันวา แนวรับ และ แนวตาน ถาราคาหุนว่ิงผานแนวตานขึ้นไป กรอบแนวรับ และ แนวตานใหมก็ 
จะถูกกําหนดขึ้นมาใหม ในทางกลับกันถาหุนตกลงมาตํ่ากวาแนวรับ กรอบของราคาที่วาน้ีก็จะถูกกําหนดขึ้นใหม 
เชนเดียวกัน และจะเปนเชนน้ีเรื่อย ๆ ไป นักลงทุนจะกําหนดราคาซื้อ และ ราคาขายตามกรอบราคาดังกลาวน้ี 
 
 อยางไรก็ตาม ทฤษฎีที่เราใชในการวิเคราะหการลงทุนน้ันตางออกไป และความเช่ือของเราไมไดมี 
สมมติฐานมาจากราคาหุนในอดีตเลย เราใชการวิเคราะหงบการเงิน และ พ้ืนฐานของกิจการเปนตัวกําหนดมูลคา 
ของหุนแตละตัว และเราใชสมมติฐานที่วาเมื่อเวลาผานไปราคาหุนจะปรับเขาใกลมูลคาที่แทจริงมากขึ้นเรื่อย ๆ 
หุนที่ราคาแพงเกินไปก็ควรจะลง และ หุนที่ราคาถูกเกินไปก็ควรจะขึ้น แตราคาตามปจจัยพ้ืนฐานน้ีไมใชราคา 
ตายตัวเราสามารถแกไขเปล่ียนแปลงไดตามขอมูลที่ไดมาใหม ปจจัยแวดลอมที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของ 
กิจการ และเหตุการณภายในท่ีเกิดขึ้น อันสงผลกระทบตอความสามารถในการดําเนินงานของกิจการน้ัน ๆ 



 ดังน้ันเราจึงใหความสําคัญนอย กับปจจัยอื่น ๆ เชน สภาพ SET ดัชนีราคาหุนตางประเทศ ผลกระทบ 
จากการเมือง และ เรื่องอื่น ๆ ที่เปนหัวขอสําคัญในการวิเคราะหทิศทางราคาหุนของนักวิเคราะหโดยทั่วไป แตก็ 
ไมใชวาเราจะเปนคนหัวแข็ง ที่ไมเห็นดวยกับแนวความคิดของคนสวนใหญซะคนเดียว เรามีพวกของเรา ที่เคาใช 
แนวทางการวิเคราะหหุนคลายกับเรา แคแตกตางกันในรายละเอียดปลีกยอย พวกเขาเหลาน้ันเรียกตัวเองวา 
Value Investor โดยมี Warren Buffet ซึ่งถือไดวาเปนปรมาจารยแหงการลงทุนแขนงนี้เปนผู 
เผยแพรแนวความคิดน้ี ในประเทศไทย มี ดร.นิเวศน เหมวชิรวรากร เปนผูนํา ซึ่งมีตํานานของผูที่ประสบ 
ความสําเร็จจากการลงทุนในรูปแบบน้ีในประเทศไทยมากพอควร 
 
 สรุปแลวก็คือ แนวทางการลงทุนของเราเนนที่คุณภาพของกิจการ และ ราคาหุนเปนหลัก 
ถาหุนของกิจการที่ดี มีราคาเหมาะสม และ ผลตอบแทนที่คาดหวังไดมากพอควรเราจะซื้อ 
โดยไมใหนํ้าหนักกับปจจัยทางดานการเมือง เศรษฐกิจภาพรวม หรือ ปจจัยทาง Technique นัก 
 
เพ่ือน ๆ ครับ อานมาถึงตรงน้ีแลวจะเช่ือแนวทางการลงทุนแบบเราก็ได หรือจะใชแบบอื่นก็ได แตวา 
เราขอใหเพ่ือน ที่เปนนักลงทุน ศึกษาแนวทางการลงทุนแบบที่ตัวเองจะยึดถือมาใชใหถองแท จะใช 
ทฤษฎีการลงทุนแบบไหนก็ไดครับ แตตองทําใหเกงในแบบของตัวเองใหได แลวพบกันใหมนะครับ 
 
 


