
Truth 
 
 เพ่ือน ๆ ครับ ในการวิเคราะหหุนน้ัน ผลสําเร็จของการวิเคราะหของเราขึ้นอยูกับปจจัยหลายอยาง ซึ่ง 
ปจจัยที่สําคัญมากประการหน่ึงก็คือ ขอมูลที่เปนจริงครับ ขอมูลที่เราไดมาจากแหลงตาง ๆ น้ันจะมีทั้งที่เปน 
ความเห็น การคาดการณ และ ขอมูลจริง เราเองใหนํ้าหนักขอมูลจริงมากกวาอยางอื่นครับ เน่ืองจากวามันเปนสิ่งที่ 
เกิดขึ้นแลว หรือวาเปนสิ่งที่แนนอน ซึ่งเราสามารถใชเปนสมมติฐานในการวิเคราะหและคาดการณตอเน่ืองไปได 
สวนสิ่งที่เปนความเห็นน้ันเราใหนํ้าหนักนอย แตวาจะใหนํ้าหนักมาขึ้นเมื่อความเห็นน้ัน ๆ มีหลักฐานสนับสนุน 
ที่นาเช่ือถือได และเปนเหตุเปนผลครับ 
 
 สําหรับบทความฉบับน้ีเราอยากจะเตือนเพื่อน ๆ วา อยาหลอกตัวเอง เปนอันขาดนะครับ การวิเคราะห 
หุนน้ันเก่ียวเน่ืองกับเงินลงทุนซึ่งเราไมอยากจะใหสูญเสียไป ถูกหรือไม ? ทั้งยังอยากใหมันเพ่ิมพูนขึ้นมา 
มากกวาเดิมอีกใชมั๊ย ? ถาอยางน้ันแลว สําหรับเรา เรายินดีจะตัดหุนที่เราไมรู วามันดีหรือมันไมดีออกไป ตัดหุน 
ที่อาจจะดี ออกไปดวย คนเรานะครับ ไมนาจะชํานาญ หรือรูจักธุรกิจไปหมดไดหรอกนะครบั ธุรกิจไหนที่ไมรูจัก 
มองไมออก หรือวาไมชํานาญเราวาอยาไปยุงกับมันดีกวานะ เหลือเอาไวแตหุนที่เรารูจัก อานออกวามันกําลังจะ 
เปนไง ผลการดําเนินงานดีหรือไมดี แลวคัดเอาแตพวกที่ดี ๆ มาวิเคราะหดูวา ตัวไหนนาซื้อ เราขอใหเพ่ือน ๆ 
วิเคราะหดวยขอมูลจริง ขอมูลจริงที่เราหมายถึงน้ี มีตัวอยาง เชน กําไรของกิจการ เมื่อปที่แลว กําไรเมื่อไตรมาสท่ี 
แลว ยอดขายที่อยูในงบการเงิน เปนตน ขอมูลเหลาน้ีจะใหภาพเบื้องตนในการวิเคราะหพ้ืนฐานของกิจการ 
 
 ในสวนเพ่ิมเติมตาง ๆ เชน โครงการในอนาคตของบริษัท รายไดคาดหวัง กําไรคาดการณ ซึ่งเปนสวน 
สําคัญมากในการทํา Stock Valuation น้ัน เราวามันวิเคราะหยากกวา เพราะ Forecast เหลาน้ีทําขึ้น 
จากขอมูลประกอบที่ไมใชขอมูลจริง แตเราก็ตองมีพ้ืนฐานขอมูลจริงอยู เพ่ือใหสามารถมองเห็นถึงเหตุผล และ 
ความเปนไปได ตลอดจนความนาเช่ือถือของบทวิเคราะหของเรา โดยหลังจากทําวิเคราะหแลว จะตองทําให 
ตัวเองเช่ือไดวา สิ่งที่เรานําเสนอ ตอตัวเอง ที่จะช้ีนําการลงทุนของเรานั้น จะตองไมหลอกตัวเองอยางเด็ดขาด 
 
 โดยความมีเหตุผลที่เราวามาน้ีก็อยางเชน โครงการในอนาคตของบริษัท มีความเก่ียวเน่ืองกับธุรกิจเดิมที่ 
บริษัทน้ัน ๆ ทําอยู ซึ่งผูบริหารของกิจการนาจะมีความสามารถในการดําเนินโครงการน้ันใหประสบความสําเร็จ 
ได อยางในบทวิเคราะหของเราสําหรับหุน UMS ก็สามารถยกมาเปนตัวอยางในกรณีน้ีได กลาวคือ UMS 
ทําธุรกิจ นําเขาถานหินเพ่ือมาคัดแยกคุณภาพ และสงขายใหโรงงานอุตสาหกรรมในประเทศไทย เราเห็น 
โครงการในอนาคตของผูบริหารท่ีเราไดอานมาจากบทวิเคราะหของ Broker ตาง ๆ วาบริษัทไดมีการกอสราง 
ทาเรือ และคลังสินคาเพ่ือรองรับการขนสงถานหิน รวมท้ังเก็บ Stock ถานหินใหไดมากขึ้นกวาเดิม นอกจากนี้ 
บริษัทยังมีโครงการทําถานหินอัดกอน จากถานหินขนาดเล็กที่ไมไดคุณภาพ ใหมีคุณภาพดีขึ้น โครงการเหลาน้ี 
เราวิเคราะหแลวเห็นวา แตเดิมบริษัททําการขนสงถานหินจากเรือขึ้นทาเรือเพ่ือนําไปจําหนายใหลูกคาอยูแลว 
ดังน้ันการบริหารจัดการทาเรือ นาจะเปนสิ่งที่ผูบริหารของกิจการมีความสามารถทําได ซึ่งรวมไปถึงการบริหาร 
คลังสินคาดวย ดังน้ันโครงการสรางทาเรือ และคลังสินคาจึงเช่ือไดวาเปนการสรางมูลคาเพ่ืมใหกับบริษัทใน 
อนาคต ยิ่งไปกวาน้ันการที่บริษัท มีความรูความชํานาญในการคัดแยกคุณภาพถานหิน แลวเปนสิ่งที่บริษัททําเปน 
ธุรกิจหลักมาหลายปแลว ทําใหเช่ือไดอีกวาโครงการทําถานหินอัดกอนของบริษัท ยอมมีความเปนไปไดสูง ซึ่งจะ 
ชวยทําใหมูลคาธุรกิจของ UMS สูงขึ้นไปอีก ตัวอยางที่กลาวมาน้ีเปนตัวอยางที่เห็นไดวา โครงการในอนาคต 



ของบริษัทน้ัน มีความเปนไปได และทําใหหุนของบริษัทมีความนาเช่ือถือพอที่จะลงทุนระยะยาวได 
 
 อยางไรก็ตามมีโครงการในอนาคตของบางบริษัทที่ในความเห็นเราแลว ไมนาเช่ือถือ เชนบริษัทแหง 
หน่ึงที่จดทะเบียนใน SET น่ีแหละ เดิมทีดําเนินกิจการผลิตอาหารกระปอง พวกอาหารทะเล แลวตอมาก็ขาย 
หุนเพ่ิมทุน เพ่ือนําเงินทุนไปลงทุนทํากิจการผลิต เอทานอล เราเองละก็ไมคอยอยากเช่ือวาบริษัทดังกลาวน้ีจะ 
สามารถมีความรูความชํานาญในการผลิตเอทานอล ไดเลย ยิ่งไปกวาน้ันเราวาผูบริหารของบริษัทน้ีก็ไมนาจะมี 
ความรูเรื่องตลาดของ เอทานอล และแหลงวัตถุดิบรวมถึงขนาดที่เหมาะสมในการผลิต (Economy of 
Scale) ของเอทานอล หรอกครับ ดังน้ันถาเราเองเห็นโครงการน้ีเราก็จะไมนํามารวมในประมาณการกําไรของ 
บริษัท และอาจจะตองเผื่อกําไรลดลงจากการขาดทุนจากโครงการดังกลาวไวดวย 
 
 ตัวอยางเหลาน้ีก็เปนแนวทางการวิเคราะหหุนรายตัวที่เราใชเปนประจํานะครับ หวังวาเพ่ือน ๆ คงจะได 
ใชประโยชนจากแนวทางน้ีบาง เราเองยินดีจะ Share ความรูที่เรามีใหกับเพ่ือน ๆ แลวก็หวังวาเพ่ือน ๆ ของเรา 
จะประสบความสําเร็จในการลงทุนนะครับ 
 
ถนนสายการลงทุนน้ีมีอุปสรรคขวากหนามมากมาย 
แตพวกเราก็ไดติดอาวุธทางปญญาเพ่ือพิชิตอุปสรรคเหลาน้ันเรื่อยมา 
เราขอใหเพ่ือน ๆ รวมท้ังตัวเราเองดวย เดินทางอยางปลอดภัยจนถึงปลายทางแหงความสําเร็จนะครับ 
 
 


