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 หุนเน่ียนะครับเพ่ือน ๆ มันก็มีอยูดวยกันหลายชนิด แลวแตวาใครจะแบงแยกชนิดยังไง ซึ่งการรูจักชนิด 
ตาง ๆ ของหุนน้ีก็อาจจะเปนปจจัยหน่ึงที่ชวยใหเราสามารถทํากําไรไดเพ่ิมมากขึ้น สิ่งสําคัญมาก ๆ ที่เราอยากจะ 
บอกเพ่ือน ๆ เก่ียวกับเรื่องน้ีก็คือวา ในปจจุบันน้ี คนจํานวนมากมีความสับสนกันอยูระหวางหุนชนิดที่เรียกวา 
Blue Chip และ หุนพ้ืนฐานดี ในบางครั้งและในบางโอกาส หุน Blue Chip อาจจะเปนหุนพ้ืนฐานดี 
ดวยก็ได แตวาบอยครั้งที่หุน Blue Chip หลายตัว ก็ไมไดเปนหุนพ้ืนฐานดี แลวในขณะเดียวกันหุนพ้ืนฐานดี 
จํานวนมาก ก็เปนหุนของบริษัทขนาดเล็ก ดังน้ันเราจึงไดพยายามแยกแยะหุนทั้งสองประเภทนี้ออกจากกันโดย 
การประเมินมูลคาของหุน ตามที่ไดเขียนมาต้ังแตตอนแรกของบทความน้ี 
 
 ยิ่งไปกวาน้ันเพ่ือปองกันความสับสนอันอาจเกิดขึ้นไดตอไปภายหนา เราขอบอกเพ่ือน ๆ ไวอีกวาหุน 
พ้ืนฐานดีในวันน้ี ก็อาจจะมีความเปล่ียนแปลงเกิดขึ้นจนทําใหมันไมไดเปนหุนพ้ืนฐานดีตอไปในอนาคตอีกแลว 
ดังน้ันเราจึงอยากจะขอใหเพ่ือน ๆ นักลงทุน ศึกษาขอมูลตาง ๆ กอนการลงทุน เพ่ือใหพอจะรูไดวาหุนที่เราจะไป 
ซื้อลงทุนน้ัน มันจะมีความมั่นคง ในแงของรายไดและกําไรมากหรือนอยเพียงใด เพ่ือจะไดตัดสินมันไดวา หุนตัว 
ที่เรากําลังคิดจะซื้อน้ันมันเปนหุนพ้ืนฐานดีหรือไม โดยนัยน้ี เรากําลังจะบอกเพ่ือน ๆ วา บางทีหุนอยาง PTT, 
PTTEP, SCC ก็อาจจะไมใชหุนพ้ืนฐานดีอยูตลอดเวลาก็ได ซึ่งถึงแมเพ่ือน ๆ จะซื้อหุนพวกน้ีถือเอาไว 
เน่ืองจากเช่ือวาโอกาสขาดทุนมีนอย และ นาจะไดกําไรตามสมควร ถึงจะไมมากนักก็ตาม เราอยากจะบอกไววา 
มันไมไดเปนจริงอยางน้ันเสมอไปหรอกครับ อยาง SCC ในราคาน้ี คนที่ซื้อมาเมื่อ 2 ปที่แลว ก็อาจจะไมได 
Capital Gain เลยดวยซ้ําไป ในขณะที่คนที่ซื้อหุนอยาง THAI ก็ขาดทุนกันไปเปนจํานวนมาก เพ่ือน ๆ 
ครับ การลงทุนในตลาดหลักทรัพยไมมีสูตรสําเร็จหรอกครับ แลวมันก็ไมไดงายขนาดที่ใคร ๆ ก็สามารถทํากําไร 
ไดโดยไมตองศึกษา แตมันก็ไมไดยากเกินความสามารถของเพ่ือน ๆ ที่จะศึกษาหาความรูนะครับ ขอใหเพ่ือน ๆ 
ศึกษาหาความรูใหมาก ๆ เพ่ือใหสามารถทํากําไรไดอยางปลอดภัยกันนะครับ 
 
 หุนพ้ืนฐานดีที่เราหมายถึงน้ี เราก็หมายถึงวาหุนน้ัน ๆ จะตองมีโอกาสท่ีจะทํากําไรไดอยางแนนอนและ 
มั่นคง อยางนอยก็ตองมองเห็นไดในอนาคตอีกสัก 2 – 3 ปขางหนา เปนบริษัทที่ฐานะการเงินแข็งแกรงพอควร 
และที่สําคัญมาก ๆ ที่เราจะขอเนนย้ําไวหลาย ๆ รอบก็คือ ราคาตองถูกกวาที่มันควรจะเปน เราถึงจะเขาไปซื้อนะ 
ครับ ถามันเปนบริษัทที่ดี มีอนาคต มั่นคง แตราคาแพง หุนแบบน้ีก็ยังไมปลอดภัยในการลงทุนเทาไรนักครับ หุน 
ที่ราคาแพงในขณะน้ี แสดงใหเห็นวาโอกาสที่ราคามันจะตกลงมาก็เปนไปได แตถาเรายิ่งซื้อหุนไดถูกมากเทาไร 
โอกาสท่ีราคาของหุนน้ัน ๆ มันจะตกลงมาก็มีนอยลงตามไปดวยครับ นอกจากน้ีถามองในเรื่องของผลตอบแทน 
เงินปนผลแลวละก็ เราคิดวาราคาที่เหมาะสมในการซื้อก็คือราคาท่ีมีเงินปนผลตอบแทนอยางตํ่า 5% 
 
 ทั้งน้ีจริง ๆ สําหรับเราเองนั้น เราเปนนักลงทุนที่หวัง Capital Gain เปนหลัก ซึ่งเงินปนผล ที่วาน้ี 
เราใชนํามาชวยในการคํานวณมูลคาของหุนมากกวาที่จะคิดเปนผลตอบแทนคาดหวังจากการลงทุน ในสภาพปกติ 
เราคิดวา นักลงทุนที่มีความสามารถพอสมควร ลงทุนอยางรอบคอบระมัดระวัง และมีขอมูลที่ถูกตองประกอบ 
นาจะทําผลตอบแทนไดไมนอยกวาปละ 30% อยางไรก็ตาม ถาไมคิดแบบ Conservative เกินไปเราคิดวา 
ผลตอบแทนปละ 50% นาจะเปนที่คาดหวังไดครับ แลวเพ่ือน ๆ ละ คิดวาผลตอบแทนปละเทาไรที่จะถือวา 
เหมาะสม สําหรับการลงทุนในหุน ? ลองคิดกันดูนะครับ 



 ดังน้ันการที่นักลงทุนจํานวนมากทําผลตอบแทนจากการลงทุนไดนอย หรือ ขาดทุนจากการลงทุนใน 
ตลาดหลักทรัพย สวนหน่ึงก็เน่ืองมาจากความรูที่คลาดเคล่ือน หรือผิดพลาดไปจากความเปนจริง ในเรื่องของการ 
วัดมูลคาหุน และ เรื่อง “หุนพ้ืนฐานดี” น่ีแหละครับ 
 
 ใคร ๆ ก็รูวาเวลาทําการคา ถาเราซื้อถูก ขายแพงได เราก็จะไดกําไร ฟงดูมันก็งาย ๆ นะครับ แลวทําไม 
เราไมทําแบบน้ีกันบางเวลาเราลงทุนซื้อหุน คําตอบอยางนึงที่เราคิดไดก็คือวา มีนักลงทุนจํานวนมากที่ไมรูวาหุน 
ตัวไหน ในเวลาไหน ที่ราคาเทาไร ถูก และ หุนตัวไหน ในเวลาไหน ที่ราคาเทาไร แพง เพราะฉะน้ัน เราขอให 
เพ่ือน ๆ ที่คิดจะลงทุนในหุน หรือที่ลงทุนอยูแลว สละเวลาเพื่อศึกษาหาความรูใหมาก ๆ กอนที่จะนําเงินมาลงทุน 
จะไดมีความรูในการวัดมูลคาหุน แลวก็จะไดรูวาหุนตัวไหน เมื่อไร ถูก เมื่อไร แพง นะครับ เพราะเรื่องน้ีแหละ 
เปนความรูที่สําคัญมาก ๆ ถาเพ่ือน ๆ มีความรูน้ีติดตัว เพ่ือน ๆ จะสามารถ ซื้อถูก ขายแพง ไดครับ 
 
 เพ่ือน ๆ ครับ เรานําเสนอหลักการประการสําคัญที่ขัดกับความเช่ือแตด้ังเดิมของทฤษฎีการลงทุนไว ณ. 
ที่น้ีเลยนะครับ หลักการท่ีเรานําเสนอน้ีคือ “High Risk High Lost, Low Risk High 
Return” นะครับ เสี่ยงมากขาดทุนมาก เสี่ยงใหนอยครับ แลวจะไดกําไรเยอะ 
 
 ดร.นิเวศ เหมวชิรวรากร ผูนําดาน Value Investing ในเมืองไทยไดใหหลักการอันสําคัญยิ่งไว 
วา “อยาขาดทุน” ซึ่งเปนหลักการอันหน่ึงที่ Warren Buffet ใช เราขอสนับสนุนหลักการน้ีดวยความ 
เช่ือมั่นวา อยาเอาเงินลงทุนของเราไปเสี่ยงกับการขาดทุนเด็ดขาด แลวกําไรอยางมากมายจะตามมาเองครับ 
 
ขอใหเช่ือมั่นในหลักการและเหตุผลที่ถูกตอง 
ขอใหศึกษาและพัฒนาตัวเองอยูเสมอ แลวจงลงทุนอยางระมัดระวังรอบคอบ 
ขอใหทานไดรับผลตอบแทนแหงความพยายามอันหอมหวานและนารื่นรมยดวยเถิด 
 
 


