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 เพ่ือน ๆ ครับ จริง ๆ แลวเน่ียการเปนนักลงทุนมันก็มีอยูดวยกันหลายลักษณะนะครับ ซึ่งอยางที่เราได 
เคยเขียนเอาไวในตอน Stock Type วาหุนมันมีลักษณะที่แตกตางกัน ดังน้ันสําหรับนักลงทุนตางชนิดกัน ก็ 
มักจะลงทุนในหุนที่มีรูปแบบแตกตางกันน่ันเอง 
 
 ในการจัดประเภทของนักลงทุนก็จัดไดหลายแบบตามเปาหมายและนิสัยในการลงทุนของนักลงทุนเอง 
ซึ่งสําหรับตลาดหลักทรัพยในประเทศไทย นักลงทุนกลุมตาง ๆ ที่สําคัญก็จะแบงไดเปน 3 กลุมหลักตามน้ีนะ 
กลุมแรกคือนักลงทุนรายยอย กลุมตอมาก็คือ นักลงทุนสถาบันในประเทศ และ กลุมที่เหลือก็คือนักลงทุนสถาบัน 
ตางชาติ ซึ่งนักลงทุนทั้ง 3 กลุมที่วาน้ีก็จะมีพฤติกรรมการลงทุนที่คอนขางจะแตกตางกัน โดยนักลงทุนรายยอย 
น้ันจะไมคอยมีหลักการในการลงทุนที่แนนอนเทาไรนัก โดยมากไมรูดวยซ้ําวา Position ของตัวเองในแตละ 
ชวงเวลามีกําไร หรือวาขาดทุน เน่ืองจากไมไดมีการรวบรวมขอมูลเก็บไวอยางชัดเจน จากประวัติศาสตรที่ผานมา 
นักลงทุนรายยอยในประเทศไทยจํานวนมาก ขาดทุนจากการลงทุนในหุน ในขณะที่นักลงทุนรายยอยจํานวนนอย 
กวากําไรจากการลงทุนในหุน และโดยสวนใหญอีกเชนเดียวกันที่นักลงทุนที่อยูในกลุมนอยซึ่งทํากําไรจากหุนได 
น้ันไดลงทุนโดยอาศัยหลักการและวิธีการลงทุนที่ถูกตอง ทําใหพวกเขาสามารถรักษาเงินตนใหปลอดภัย และทํา 
ตอบแทนไดเปนอยางดี สวนนักลงทุนสถาบันในประเทศน้ันในอดีตทําผลงานไดไมดีนัก แตในปจจุบันกองทุน 
รวมหลายแหงทําผลตอบแทนใหผูถือหนวยลงทุนไดดีกวาผลตอบแทนเฉล่ียของ SET ซึ่งโดยมากแลวนักลงทุน 
สถาบันเหลาน้ีจะลงทุนในหุนกลุมที่เปน Big Market Capitalization ซึ่งก็มักจะเปนหุนที่ช้ีนําทิศทาง 
ของ SET Index อยูแลว ดังน้ันผลตอบแทนของกองทุนในประเทศจึงมักเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ 
ผลตอบแทนของ SET Index แตจะมากกวาหรือวานอยกวา SET Index ก็ขึ้นอยูกับความสามารถของ 
ผูจัดการกองทุนน้ัน ๆ และนโยบายในการลงทุนของกองทุน ผูลงทุนกลุมสถาบันในประเทศ ซึ่งรวมถึงธนาคาร 
พาณิชย และบริษัทประกันภัย ประกันชีวิต ดวยน้ีเปนกลุมนักลงทุนที่ลงทุนโดยมีเปาหมายและมีหลักการชัดเจน 
สวนนักลงทุนกลุมที่เปนสถาบันตางชาติน้ันมีลักษณะการลงทุนที่ไมชัดเจนเทากับการลงทุนของสถาบันใน 
ประเทศท้ังน้ีเน่ืองจากถึงแมนักลงทุนกลุมน้ีจะเปนสถาบัน แตก็มีนโยบายการลงทุนที่ถูกกําหนดมาจาก Head 
Office สําหรับการลงทุนในภูมิภาคตาง ๆ ของโลก รวมท้ังการทํากําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา จึงทําให 
ในหลายคร้ังนักลงทุนกลุมน้ีมีการเปล่ียนแปลง Portfolio การลงทุนอยางรวดเร็ว ตามการเปล่ียนแปลง 
นโยบายการลงทุน การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน หรือการเปล่ียนแปลงพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ 
ตาง ๆ ในโลก และเน่ืองจากนักลงทุนกลุมน้ีเปนกลุมที่มีเงินลงทุนจํานวนมาก การปรับเปล่ียนทิศทางการลงทุน 
ของสถาบันการลงทุนตางประเทศจึงมักจะมีผลกระทบตอ SET Index และสภาวะการซื้อขายหุนในตลาด 
โดยรวมคอนขางมาก และทิศทางของ Fund Flow ที่ไหลเขาและออกจากประเทศไทยก็มักจะมาจากการ 
ปรับเปล่ียนทิศทางการลงทุนของนักลงทุนสถาบันตางชาติเหลาน้ี 
 
 นอกจากน้ี ในสวนของนักลงทุนรายยอยเอง ก็ยังแบงแยกไดเปนหลายประเภทเชนเดียวกัน ซึ่งสําหรับ
การแยกประเภทของนักลงทุนรายยอยน้ี เราขอใชแนวความคิดของ ดร.นิเวศน เหมวชิรวรากร มาเปนแบบอยาง 
ในการอธิบายนะครับ โดย ดร.นิเวศน ไดแยกนักลงทุนรายยอยไวเปน แมงเมา แมงมุม และมดงาน โดยแมงเมา 
มักจะชอบเลนกับไฟ รายละเอียดอยูในตอน Fire ที่เราไดเคยเขียนไปแลว ดังน้ันแมงเมาเปนกลุมที่นาจะประสบ 
กับการขาดทุนไดมากอยูเสมอ สวนแมงมุมเปนนักลงทุนที่มีเงินทุนมาก และเปน Market Maker เองซะ 



เปนสวนใหญ ซึ่งก็มักจะชักใย โดยการทําราคากับปริมาณการซื้อขายหุนใหเปนใยแมงมุม คือมีการซื้อขาย 
หนาแนน และราคาปรับตัวขึ้นหรือลงแรง ลอใหนักลงทุนที่เปนแมงเมา และแมงอื่น ๆ เขามาติดในใยน้ี แลว 
ตัวเองก็ขายหุนทํากําไรที่ราคาสูง ๆ สวนมากแลวแมงมุมเปนนักลงทุนที่ไดกําไรมากกวาขาดทุน แตเปนกําไรท่ีไม 
คอยจะถูกตองตามทํานองคลองธรรมนัก สวนมดงาน เปนนักลงทุนที่มีความเช่ือมั่นในพ้ืนฐานของกิจการ เช่ือใน 
หลักการท่ีวา กําไรของกิจการจะผลักดันราคาหุนขึ้นไป นักลงทุนกลุมน้ีเปนกลุมที่มีความขยันขันแข็ง ลงทุนอยาง 
อดทน ระมัดระวัง รอบคอบ มดงานจะศึกษาหุนจํานวนมาก วิเคราะหถึงจุดเดนและจุดดอย ขอดีและขอเสียของ 
กิจการแตละแหง ความถูก หรือแพงของราคาหุน การขยายตัวของกิจการ ความสามารถในการทํากําไร ฐานะ 
การเงิน ผลการดําเนินงานท่ีผานมาในอดีต แลวก็ผลการดําเนินงานที่นาจะทําไดในอนาคต มดงานที่มีความ 
เช่ียวชาญ ขยันขันแข็ง และรอบคอบในการลงทุน มักจะทํากําไรไดอยางสมํ่าเสมอ และอยูไดในตลาดหุนทั้งขาขึ้น 
และขาลง มดงานอาจจะไมไดทํากําไรมากมายในชวงเวลาอันสั้น แตมดงานจะทํากําไรไดอยางมั่นคงในระยะยาว 
รวมท้ัง มดงานทั้งหลายจะรูถึงความเสี่ยง และอันตรายตาง ๆ ในตลาดหุน ดังน้ันกําไรของมดงานจะเกิดขึ้นจาก 
การพยายามลดความเสี่ยงลงใหเหลือนอย แลวก็เลือกลงทุนในหุนที่ปลอดภัย 
 
 ที่เราเอาเรื่องนักลงทุนประเภทตาง ๆ มาบอกใหเพ่ือน ๆ รูน้ี ก็เน่ืองจากวาเราเอง อยากสนับสนุนให 
เพ่ือน ๆ ของเรา เปนมดงานกันใหมาก ๆ เพ่ือความมั่นคงทางการเงินของตัวเพ่ือน ๆ เอง และความม่ังคั่งใน 
อนาคตที่จะตามมา การลงทุนน้ันก็เหมือนกับศาสตรอยางอื่นน่ันแหละครับ มันฝกฝนและเรียนรูเพ่ิมเติมได 
เหมือนมดงาน เมื่อเวลามันสรางรังมันก็ตองเจออุปสรรคตาง ๆ เชน ฝนตกบาง ดินแข็งบาง ขุดรังไปเจอหินบาง 
แตมดงานสวนมากก็มักจะสรางรังสําเร็จจนได ดวยความพยายามและการเรียนรูจากประสบการณที่ผิดพลาด เราก็ 
เหมือนกัน ในฐานะนักลงทุนเราก็ตองเรียนรูจากประสบการณที่ผิดพลาดเพ่ือตอไปจะไดไมทําผิดซ้ําเดิมอีก แลว 
ในอนาคต เราก็จะสามารถเปนมดงานที่มีคุณภาพได แตมดงานไมเคยหลงตัวเอง ไมเคยหยิ่งยโส มดงานทํางาน 
อยางขยันขันแข็ง และไมเคยประมาท ไมวารังของมันจะใหญโตขึ้นแคไหนก็ตาม พวกเราก็เชนเดียวกัน แมเมื่อเรา 
มีความสามารถมากขึ้นแลว ก็ยังตองระมัดระวังในการลงทุน และขยันขันแข็งในการหาขอมูลอยูเสมอ เพ่ือจะได 
เปนมดงานที่มีคุณภาพอยูเรื่อยไป 
 
ขอใหมดงานทั้งหลายสะสมเสบียงใหพรอมสําหรับการเดินทางสูอิสรภาพทางการเงิน 
แลวมารวมเดินทางไปดวยกันนะครับ 
พบกันใหมฉบับหนาครับ 
 
 


